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Aktuelle Anschriften

Jur. Sitz

86899 Landsberg am Lech
Ludwigstrasse 163/164

Hauptverwaltung

86916 Kaufering
Bayernstrasse 9

Postanschrift:
86913 Kaufering
Postfach 1362

Telefon (08191)6579-0
Telefax (08191)6579-159
Internet: www.la-bank.de
eMail:info@la-bank.de

Immobilien
Telefon (08191) 6579 - 280
Telefax (08191)6579-289
eMail:immo@la-bank.de

Vorstand

Manfred Binder

Klaus Schmalholz

Vors. des Aufsichtsrates

JosefKlingl

Verbandszugehorigkeit

Genossenschaftsverband
Bayern e.V, Miinchen

Bundesverband der

Deutschen Volksbanken
und Raiffeisenbanken e.V, Berlin

Zentralbank

DZ Bank AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main




Landsberg-Ammersee Bamnke& 5

Aufsichtsrat
Bericht zum Geschaftsjahr 2008

Im Verlauf des Ge-
schaftsjahres hat der
Aufsichtsrat seine ge-
setzlich vorgeschriebe-
nen und satzungsmaBi-
gen Aufgaben wahrge-
nommen und in acht
gemeinsamen Sitzungen
mit dem Vorstand Uber
alle fir die Bank wesent-

Josef Klingl
Vorsitzender des Aufsichtsrates  [ichen Fragen beraten.

Dort, wo es erforderlich

war, wurden gemeinsam mit dem Vorstand die
entsprechenden Beschllisse gefasst. Darlber
hinaus hat sich der Aufsichtsrat in weiteren
Sitzungen beraten und notige Entscheidungen
getroffen.

Der Aufsichtsrat lieB sich vom Vorstand tber die
Geschaftsentwicklung sowie Uber die Vermégens-
Liquiditats- und Ertragslage und dariiber hinaus
Uber die Risikosituation der Bank informieren.
AuBerdem wurden geschéftspolitische Fragen
von grundsétzlicher Bedeutung mit dem Vorstand
gemeinsam erdrtert, beraten und einvernehmlich
entschieden.

Mit dem Ablauf der Vertreterversammlung
schieden im Jahr 2008 turnusgemaB aus dem
Aufsichtsrat aus: Frau Ingeborg Pommer, Herr
Franz-Georg Schluifelder und Herr Dr. Andreas
Wagner. Sie wurden alle wieder gewahlt.

Mit dem Ablauf der diesjahrigen Vertreterver-
sammlung scheiden nach den Bestimmungen
unserer Satzung turnusgemdB Herr Johann
Forster, Herr Anton Siefer , Herr Hans-Georg
Speidel sowie Herr Josef Spicker aus dem
Aufsichtsrat aus. Die Wiederwahl der Herren
Forster, Siefer und Spicker ist zulassig.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen im Hinblick auf
kiinftige Fusionen vor, den Aufsichtsrat zum
jetzigen Zeitpunkt nur mit 9 Mitgliedern zu
besetzen. Diesist It. § 24 unserer Satzung méglich.
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Jahresabschluss, Lage- und Geschéftsbericht sowie
der Vorschlag zur Verwendung des Bilanz-
gewinnes wurden in einer gemeinsamen Sitzung
behandelt; der Aufsichtsrat stimmt dem
Jahresabschluss, dem Lage- und Geschéftsbericht
und dem Vorschlag des Vorstands zur
Gewinnverwendung zu.

Der Genossenschaftsverband Bayern e.V,
Munchen, hat den Jahresabschluss 2008 unter
Einbeziehung der Buchfihrung und des
Lageberichts gepruft und den uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk erteilt. Ein ausfuhrlicher
Bericht Uber das Ergebnis erfolgt in der
Vertreterversammlung.

Der Aufsichtsrat empfiehlt der Vertreterver-
sammlung, den vom Genossenschaftsverband
Bayern e.V. mit dem uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk versehenen Jahresabschluss 2008
zu genehmigen und den Vorschlag der Gewinn-
verwendung anzunehmen.

AbschlieBend bedankt sich der Aufsichtsrat beim
Vorstand und bei allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern der Landsberg-Ammersee Bank eG
fur den groBen FleiB sowie die Leistungs-
bereitschaftim abgelaufenen Geschéftsjahr.

Der Aufsichtsrat wird sich auch in Zukunft mit
ganzer Kraft fir unsere Bank einsetzen.

Kaufering, den 2. Juni 2009
Der Aufsichtsrat

W

gez. Josef Kling
(Aufsichtsratsvorsitzender)
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Bericht des Vorstandes zur Vertreterversammlung

am 23. Juni 2009

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung 2008
1. Konjunktur in Deutschland
Deutsche Volkswirtschaftim Abwaértssog

Im Jahresverlauf 2008 haben die Belastungen fir die
deutsche Wirtschaft deutlich zugenommen und einen
Uberwiegend auBenwirtschaftlich verursachten
Abschwung eingeleitet. Der gesamtwirtschaftliche
Zuwachs fiel mit preisbereinigten 1,3% deshalb
erheblich schwacher aus als in den beiden Vorjahren.
Zum Jahresauftakt zeigte sich die deutsche
Konjunktur noch ausgesprochen dynamisch,
schwaéchte sich aber im weiteren Verlauf spirbar ab.
Ohne Kalendereffekte - im Jahr 2008 standen 2,7
Arbeitstage mehr zur Verfligung - betrug die
Wachstumsrate des Bruttoinlandsproduktes nur 1,0%.
Wachstumsimpulse gingen, anders als im Jahr 2007,
allein von der Binnennachfrage aus.

Investitionen bleiben Konjunkturstitze -
Aufschwung aber zu Ende

Den groBten Beitrag zur Wirtschaftsentwicklung
leisteten die Bruttoinvestitionen mit 1,3%, davon
entfielen 0,8% auf die Bruttoanlageinvestitionen.
Daflr war insbesondere die seit einigen Jahren
andauernde Expansion der Ausriistungsinvestitionen
verantwortlich, die in den ersten drei Quartalen
anhielt. Durch eine im Verlauf langsam sinkende
Kapazitdtsauslastung und ruckldufige Auftrags-
eingange verschlechterte sich gleichwohl die
Investitionsneigung zum Ende des Jahres erheblich.Im
Jahresdurchschnitt legten die Ausristungs-
investitionen preisbereinigt mit 59% aber noch
robust zu. Nach einer mehrjéhrigen Schwachephase
konnten die Bauinvestitionen im Aufschwung
2006/2007 wieder moderat zulegen und im abgelau-
fenen Jahr einen guten Zuwachs von 3,0% verzeich-
nen. Dabei waren es vor allem der gewerbliche und
der offentliche Bau, welche die Baukonjunktur
stitzten und zusammen um 59% stiegen. Der
Wohnungsbau konnte mit 0,8% leicht zulegen. Die
sonstigen Anlageinvestitionen profitierten von einem
hohen Aktualisierungs- und Modernisierungsbedarf
und erhohten sich wie im Vorjahr kréftig (6,6%). Die
Vorratsverdnderungen steuerten 0,5% zum gesamt-
wirtschaftlichen Zuwachs bei.

Staatsverbrauch stabilisiert Konjunktur

Der Konjunkturabschwéachung entgegen wirkte auch
die Entwicklung des Staatsverbrauchs. Eine kréftige
Expansion der sozialen Sachleistungen fiir Gesundheit
und Pflege, héhere Verteidigungsausgaben, spiirbare
Tariflohnsteigerungen als auch eine geringfugige

Ausweitung der Beschaftigung im 6ffentlichen Dienst
bescherten dem Staatskonsum einen Zuwachs von
2,0%, was einem Wachstumsbeitrag von 0,4%
entsprach.

Privater Verbrauch unter Erwartungen

Der Konsum der privaten Haushalte konnte sich in
2008 nicht wie erhofft erholen. Trotz positiver Be-
schaftigungsentwicklung und steigender Tariflohne
ging der private Verbrauch im Vorjahresvergleich
erneut leicht zurlck. Ausschlaggebend fir die
insgesamt verhaltene Entwicklung waren die
deutlichen Preissteigerungen bei Nahrungsmitteln
und Energie in den ersten drei Quartalen. Dies
dampfte die reale Kaufkraft, da die verfligbaren
Einkommen mit der Teuerung nicht Schritt halten
konnten. Die Anschaffungsneigung stieg entspre-
chend der Gesellschaft fiir Konsumforschung zum
Jahresende leicht an, dem standen aber keine
getatigten Mehrausgaben gegentber. Die Sparquote
stieg von 10,8% auf 11,5% und damit auf den héchs-
ten Stand seit 1993. Die gestiegene Sparneigung war
vor allem Ausdruck eines erhéhten Vorsichts- und
Altersvorsorgesparens der Bevolkerung.

AuBenwirtschaft [6st Abschwung aus

Der AuBBenbeitrag, der in den vergangenen Jahren ein
wichtiger Konjunkturmotor war, verursachte in 2008
einen negativen Wachstumsbeitrag und dampfte die
gesamtwirtschaftliche Entwicklung um -0,3%. Die
Einfuhren stiegen mit 4,0% erheblich schneller als die
Ausfuhren (2,7%), so dass der immer noch positive
AuBenbeitrag (Exporte minus Importe) in der Summe
abnahm. Daflr waren ein spurbarer Rickgang der
Auslandsnachfrage im Zuge der weltwirtschaftlichen
Abschwachung und eine noch hohe Importneigung
der deutschen Wirtschaft verantwortlich. Auch die
sich ab dem Spéatsommer wieder verbessernde
preisliche Wettbewerbsfahigkeit konnte dies nicht
verhindern. Zum Jahresende entwickelten sich die
Ausfuhren sogar stark riicklaufig.

Staatshaushalt leichtim Minus

Die Haushalte von Bund, Ldndern, Gemeinden und
Sozialversicherungen schlossen insgesamt mit einem
Finanzierungsdefizit von 1,6 Mrd. Euro ab. Dies ent-
spricht einer Defizitquote von 0,1%. Wahrend der
Bund wieder einen Fehlbetrag auswies, konnten die
anderen Gebietskorperschaften Uberschisse erzielen.
Der Bund konnte sein Defizit aber weiter zurtickfih-
ren, obwohl die Finanzpolitik anders als in den
Vorjahren einen leicht expansiven Kurs einschlug; es
wurden zahlreiche MaBnahmen beschlossen, die zu
Einnahmeausfallen und Ausgabensteigerungen
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flhrten. Am Ende des Haushaltsjahres hat sich der
Bund mit haushalterischen Unwagbarkeiten wie dem
Finanzmarkt-stabilisierungsgesetz belastet, die aber
in 2008 genauso wenig kassenwirksam wurden wie
die aus dem Urteil zur Pendlerpauschale folgenden
Riickzahlungen fiir 2007 und 2008.

Verbesserte Beschaftigungssituation

Der Arbeitsmarkt hat sich 2008 wie in den beiden
Vorjahren &duBerst positiv entwickelt. Die positive
Grundtendenz am Arbeitsmarkt hielt bis November
an. Erst im Dezember schlug sich der schon Monate
vorher einsetzende Wirtschaftsabschwung dann mit
Verzégerung am Arbeitsmarkt nieder. Die
Wirtschaftsleistung wurde von durchschnittlich
40,3 Mio. Erwerbstdtigen erbracht. Dies entsprach
einem Zuwachs von 1,4% bzw. 562.000 Personen
gegeniiber dem Vorjahr. Damit wurde der héchste
Beschaftigungsstand seit der Wiedervereinigung
erreicht. Die Zahl der Arbeitslosen sank um 506.000
auf 3,27 Mio. Personen. Die Arbeitslosenquote belief
sich im Jahresdurchschnitt auf 7,8% und verringerte
sich im Vergleich zum Vorjahr um 1,2%. Die Arbeits-
produktivitdit nahm gemessen je Erwerbstatigen
erstmals seit der Wiedervereinigung mit -0,1% ab,
gemessen je Erwerbstdtigenstunde stagnierte sie.
Durch die nachhaltige Verbesserung am Arbeitsmarkt
wurde die Verhandlungsposition der Arbeitnehmer
gestarkt, was zu deutlichen, aber im Durchschnitt
noch angemessenen Lohnzuwéchsen filhrte. Auch
die monetéren Sozialleistungen erhéhten sich nach
dem Riickgang im Vorjahr wieder leicht. Der Zuwachs
bei den Unternehmens- und Vermégenseinkommen
lag auf dem Niveau des Vorjahres.

Inflation auf Berg- und Talfahrt

Die Verbraucherpreisinflation erlebte in 2008 ein
heftiges Auf und Ab. Im Jahresdurchschnitt wurde
mit einer Teuerung von 2,6% der héchste Wert seit 14
Jahren verzeichnet, der im Wesentlichen auf die
hohen Inflationsraten in der ersten Jahreshélfte
zurtickzufuihren ist. Die Inflation erreichte im Juni und
Juli mit 3,3% ihren Hohepunkt. In den letzten finf
Monaten des Jahres sank die Teuerung dann wieder
spurbar. Der deutliche Anstieg der Jahresteuerungs-
rate 2008 ist vor allem durch Preiserhohungen sowohl
bei Energie als auch bei Nahrungsmitteln gepragt.
Energieprodukte verteuerten sich im Jahresdurch-
schnitt um 9,6% und Nahrungsmittel um 6,4%. Die
Beschleunigung der Preisentwicklung 2008 ist auch
zum Teil auf die Erhhung der Mehrwertsteuer vom
Januar 2007 zuruckzufiihren, die teilweise mit groBBer
Verzégerung an den Endverbraucher weitergege-
ben wurde. Zus&tzlich wirkte sich die Einfihrung der
Studiengebuhren in einigen Bundeslandern im April
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und Oktober 2007 noch in 2008 auf den jahrlichen
Preisanstieg insbesondere fur das Bildungswesen aus.

Verarbeitendes Gewerbe -
schwachste Branchenkonjunktur aller Hauptsektoren

Nachdem das verarbeitende Gewerbe vom
Aufschwung der Jahre 2006/2007 ganz besonders
profitieren konnte, wendete sich das Blatt ab dem
zweiten Quartal 2008. Die preisbereinigte
Bruttowertschépfung nahm seitdem ab und brach im
Schlussquartal mit -7,1% regelrecht ein (Vorquartals-
vergleich). Im Jahresdurchschnitt konnte die Branche
einen Zuwachs der Bruttowertschépfung von nur
0,6% erzielen. Etwas Uberraschend wurde hingegen
das ganze Jahr Uber Beschaftigung aufgebaut, die
Zahl der im verarbeitenden Gewerbe beschéftigten
Erwerbstatigen nahm jahresdurchschnittlich um 1,6%.
Die Hersteller rechneten offenkundig bis weit in das
Jahr hinein mit einer kurzen Nachfrageflaute und
passten ihre Beschaftigungspléne erst spét an. Der
ausgeklungene Aufschwung war vor allem eine
Erfolgsgeschichte der exportorientierten Hersteller
gewesen. Sie profitierten vom dynamischen Welt-
handel und ihrer durch Innovation, konsequentes
Kostenmanagement und Lohnzurtickhaltung stark
verbesserten Konkurrenzfahigkeit. Dadurch waren
die deutschen Exporte Uber Jahre hinweg schneller
gewachsen als der Welthandel, Weltmarktanteile
wurden zurlick gewonnen. Die Guterstruktur der
deutschen Exportwirtschaft, die zu Uber 70% aus
Investitions- und Vorleistungsprodukten besteht, war
besonders geeignet, um den hohen Modernisie-
rungsbedarf der aufstrebenden Volkswirtschaften
Asiens und Osteuropas zu bedienen. Dies anderte
sich, als die schon langer schwelende Konjunktur- und
Finanzkrise im Herbst 2008 mit dem Konkurs der
systemrelevanten US-Amerikanischen Investment-
bank Lehman Brothers offen ausbrach. Das amerikani-
sche Konjunkturpaket vom Sommer 2008 war
weitgehend verpufft und weltweit kam es nahezu
synchron zu einem Rickgang der Investitionsnach-
frage, was die deutsche Exportwirtschaft mit voller
Wucht zu spliren bekam. Die stark von der Binnen-
nachfrage abhdngigen Hersteller von Verbrauchs-
und Gebrauchsglitern leiden hingegen schon langer
unter den nur schwachen Einkommenszuwachsen
der privaten Haushalte, ihre Produktion nahm im
Jahresdurchschnitt ab, wéhrend sich die Vorleistungs-
und Investitionsglterproduzenten mit einem
geringen Plus bescheiden mussten.

Dienstleistungskonjunktur folgt der
Gesamtwirtschaft

Insgesamt haben sich die Dienstleistungen im Jahr
2008 in etwa wie die Gesamtwirtschaft entwickelt.
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Bericht des Vorstandes zur Vertreterversammliung

am 23. Juni 2009

Das ifo-Geschéftsklima fiir den Dienstleistungsbereich
(ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Ver-
sicherungen und Staat) lag das ganze Jahr Uber dem
der gewerblichen Wirtschaft, bewegte sich aber mit
ihm parallel nach unten. Der Dienstleistungssektor ist
in sich sehr heterogen und hat in den letzten Jahren
erhebliche Strukturverdnderungen erlebt. Die
konsumnahen Dienstleistungen haben gegenuber
den unternehmensnahen Dienstleistungen an
Bedeutung eingebiiBt. Neue Dienstleistungszweige
wie die Informations- und Kommunikations-
technologien nehmen inzwischen eine Schlusselrolle
ein. Im Rahmen der sich vertiefenden Arbeitsteilung
Ubernimmt der Dienstleistungssektor Leistungen fur
alle Wirtschaftsbereiche, das gilt auch fiur die
vielféltigen beratenden Dienstleistungen, wie zum
Beispiel die Rechts-, Steuer- oder Unterneh-
mensberatung, die fir das Funktionieren der
Marktwirtschaft unverzichtbar sind.

Baugewerbe mit bestem Jahr seit 1994

Am aussagekréftigsten zur Entwicklung des
eigentlichen Baugewerbes ist dessen Bruttowert-
schopfung. Sie konnte 2008 preisbereinigt um 3,5%
ausgeweitet werden, das beste Ergebnis seit 1994. Die
Zahl der im Baugewerbe Beschaftigten sank um 0,7%
auf rund 2,2 Mio. Personen. Die Bauinvestitionen sind
hingegen ein viel weiter gefasstes MaB3. Sie beinhalten
neben den Leistungen des Bauhauptgewerbes
(Hoch- und Tiefbau), die ungefdhr ein Drittel
ausmachen, vor allem die des Ausbaugewerbes, aber
auch Leistungen des Verarbeitenden Gewerbes,
Eigenleistungen und Baunebenkosten. Die Bau-
investitionen erreichten in 2008 ein reales Volumen
von ca. 220 Mrd. . Dies bedeutet gegenuber dem
Vorjahr eine Steigerung um 3,0%. Dabei haben alle
Bausparten zugelegt, vor allem aber der Wirtschafts-
bau (liber 7%). Deutlich verhaltener entwickelte sich
der 6ffentliche Bau mit einer Steigerung um 2,2% und
erst recht der Wohnungsbau, wo die Bauinvestitionen
nurum 0,8% gestiegen sind.

Einzelhandel hat keinen Grund zum Jubeln

Die Umsdtze im Einzelhandel waren im Zuge der
Mehrwertsteuererhthung zu Beginn 2007 empfind-
lich gesunken. Die Hoffnung auf eine Belebung in
2008 mussten angesichts der starken Belastungen fiir
den privaten Verbrauch frih begraben werden.
Immerhin konnten sich die preisbereinigten Einzel-
handelsumséatze fast stabilisieren (-0,2%) und
entwickelten sich nahezu deckungsgleich mit dem
privaten Verbrauch. Am besten schnitt hierbei der
Versandhandel ab (2,4%). Schon 2006 war die
Entwicklung fur die Branche alles andere als gut
verlaufen. Dass sich daran auch in 2008 nichts &nderte,

lag am starken Preisauftrieb, vor allem im
Energiebereich. Dieser zog Kaufkraft ab, die
andernfalls den Angeboten des Einzelhandels zu-
geflossen ware. Am Ende des Jahres schwéchte sich
dieser Einfluss sichtlich ab, an seine Stelle trat aber eine
hohe Verunsicherung der Verbraucher durch
konjunkturelle Hiobsbotschaften. Der Einzelhandel
konnte deshalb auch mit dem Weihnachtsgeschaft
nicht zufrieden sein.

GroBhandel als Gewinner des
ausgeklungenen Aufschwungs

Der GroBhandel ist das unverzichtbare Bindeglied
zwischen den Wirtschaftsstufen Industrie, Handwerk
und Einzelhandel. Er ibernimmt nicht nur die Vermitt-
lung von Gutern fir seine Kunden, sondern bietet
auch Dienstleistungen und Hilfe bei Organisation,
Logistik und Marketing an. Die Abnehmer des Grof3-
handels sind Einzelhandelsfirmen, Gastgewerbe,
nachgelagerte, regionale GroBhandler oder weiter-
verarbeitende gewerbliche und industrielle Betriebe.
Die nominalen Umsdtze konnten 2008 um 8,1%
ausgeweitet werden, den hochsten Zuwachs seit
mehr als 10 Jahren. Auch preisbereinigt verblieb ein
ordentliches Plus von 2,8%. Erneut entwickelte sich
der GroBhandel mit Maschinen und Ausriistungen
besonders dynamisch, der GroBBhandel mit Nahrungs-
mitteln und Getrénken entwickelte sich gemessen am
Umsatzvolumen als einziges Segment riicklaufig. Die
Zahl der Beschéftigten wurde insgesamt um 1,3%
ausgeweitet.

Handwerkskonjunktur bleibt ohne Schwung

Fir das abgeschlossene Jahr rechnet der Zentralver-
band des Deutschen Handwerks mit einem nomina-
len Umsatzgewinn von 2 bis 3%. In Preisen des
Vorjahres entspricht dies allenfalls einem leichten
Umsatzplus. Die Beschaftigungssituation im Hand-
werk hat sich gefestigt, der Betriebsbestand durfte
hingegen leicht gesunken sein, da der Grindungs-
bedarf in Folge der Handwerksnovelle mittlerweile in
den meisten Bereichen gedeckt sein durfte. Das
Handwerk konnte in den letzten Jahren am abrupt zu
Ende gegangenen Aufschwung nur unterproportio-
nal partizipieren. Der durch die AuBenwirtschaft
ausgeldste gesamtwirtschaftliche Abschwung traf
das eher binnenwirtschaftlich orientierte Handwerk
wiederum nicht so schwer wie die Industrie, die
Bewertung zur Geschaftslage der Betriebe blieb
dadurch bis zum Jahresende 2008 insgesamt relativ
stabil. Die Branchenkonjunkturen innerhalb des Hand-
werks waren allerdings weiterhin sehr heterogen. Das
Handwerk fertigt im Gegensatz zur industriellen
Massenproduktion seine Produkte typischerweise auf
Bestellung bzw. erbringt Dienstleistungen auf
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Nachfrage. Es erstreckt sich auf nahezu alle
Wirtschaftszweige der Volkswirtschaft. Die Hand-
werksbetriebe sind nach der Handwerksordnung in
41 zulassungspflichtigen, 53 zulassungsfreien und 57
handwerksdhnlichen Gewerben tatig.

Landwirtschaft kann zufrieden zurtickblicken

Die Land- und Forstwirtschaft sowie die Fischereiist in
Deutschland nach wie vor ein wichtiger Wirtschafts-
zweig. Direkt oder indirekt hdngt nahezu jeder
zehnte Arbeitsplatz in Deutschland mit der Landwirt-
schaft zusammen, indem er der Erzeugung und
Verarbeitung von Nahrungsmitteln oder von
pflanzlichen Rohstoffen fur Nicht-Nahrungsmittel-
zwecke dient. Ihr Anteil an der gesamtwirtschaftli-
chen Bruttowertschépfung betrug 2008 wie in den
Vorjahren zwar nur 0,9%, zugleich beschéftigte der
Sektor aber 2,1% aller Erwerbstétigen. Im Jahr 2008
waren knapp 856 Tsd. Erwerbstdtige in der
Landwirtschaft aktiv, einem Plus von 1,3%. Jahrliche
Wachstumsraten des Bereichs sind aufgrund der
starken Abhdngigkeit vom Wetterverlauf &uBerst
volatil - 2008 war mit einem Zuwachs der Bruttowert-
schoépfung von preisbereinigt 4% von daher ein gutes
Jahr. Das Konjunkturbarometer Agrar, eine Umfrage
des Bauernverbandes zur Lage der Betriebe und der
Erwartungen fir die ndchsten 2 bis 3 Jahre, erreichte
in 2008 signifikant Uberdurchschnittliche Werte,
verschlechterte sich aber im Jahresverlauf zusehends.
Die Land- und Forstwirtschaft erbringt darliber hinaus
Leistungen, die nicht in die volkswirtschaftlichen
Berechnungen eingehen, wie die Erhaltung und
Pflege der Kulturlandschaft sowie die Sicherung der
natiirlichen Lebensgrundlagen; ihre bedeutende Rolle
fur den Klimaschutz rtckt immer mehr in das
Bewusstsein der Offentlichkeit.

2.Finanzmarkt
EZB geht zu expansiver Geldpolitik tiber

Die Europadische Zentralbank (EZB) verfolgte trotz
anhaltender Verwerfungen an den Finanzmérkten bis
in den Spatsommer 2008 hinein eine leicht restriktive
Geldpolitik. Im Juli erhohte sie ihren Leitzins um 25
Basispunkte auf 4,25%. Die EZB begriindete ihren
Zinsschritt mit den deutlich gestiegenen Inflations-
risiken. Weltweit steigende Energie- und Lebens-
mittelpreise hatten in der Eurozone zu einer
besorgniserregenden Inflation gefiihrt. In der Spitze
stiegen die Verbraucherpreise um 4%. Damit war die
Teuerungsrate doppelt so hoch wie die Preis-
stabilitdtsnorm der européischen Geldpolitik. Die
europdischen Wahrungshiter betrachteten die
Méglichkeit einer daraus einsetzenden Lohn-Preis-
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Spirale als ernst zu nehmende Gefahr fiir das primare
Ziel der EZB, die Wahrung der Preisstabilitat. Mit der
Leitzinserhdhung vom Juli 2008 beabsichtigte der
EZB-Rat, die Inflationserwartungen auf moderatem
Niveau stabil zu halten und damit einer Gberhdhten
Lohn- und Preissetzung vorzubeugen. Die konjunktu-
rellen Risiken schatzte die EZB als fiir die Wirtschaft
der Eurozone verkraftbar ein und rechnete trotz des
sich abzeichnenden Abschwungs mit einem noch
moderaten Wachstum fir die Eurozone. Wasser-
scheide des Wirtschaftsjahres 2008 und der europai-
schen Geldpolitik war der Zusammenbruch der
Investmentbank Lehman Brothers am 15. September
2008. Dieser Black Monday lieB die US-Subprime-
Krise endgliltig zu einer globalen Finanzkrise werden
und fiihrte zu einem grundlegenden Kurswechsel der
EZB. Die européischen Notenbanker gingen zu einer
expansiven Geldpolitik Gber, indem sie ihren Leitzins
bis zum Ende des Jahres in drei Schritten um 1,75% auf
2,5% senkten. Der EZB-Rat reagierte damit auf die
deutliche Zunahme der Konjunkturrisiken und den
abnehmenden Inflationsdruck. Eingeleitet wurde der
Zinssenkungskurs der EZB durch eine konzertierte
Zinssenkungsaktion, an der neben der EZB und zahl-
reichen anderen Notenbanken auch die Fed teilnahm.
Auf dem Interbankenmarkt fiihrte die Lehman-Zasur
zu einem massiven Vertrauensverlust. Die Folge war
ein bedrohlicher Liquiditatsmangel auf den
Geldmaérkten. Die EZB wie auch zahlreiche andere
Notenbanken weltweit reagierten umgehend auf
diese Verknappungen an Liquiditdt und die dadurch
stark gestiegenen Geldmarktzinsen. Hohe Milliarden-
betrage an Liquiditat wurden in die Markte gepumpt.
Um einen ausreichenden Liquiditdtszugang zu
gewadhrleisten, stellte die EZB den Banken zum
jeweiligen Leitzins Liquiditat in beliebiger Hohe gegen
Sicherheiten bereit. Trotz dieser und weiterer
MaBnahmen blieben die Verspannungen auf dem
europdischen Geldmarkt bestehen. Bis zum Jahres-
ultimo stockte die Umverteilung von Liquiditét unter
den Banken. Die Aufschldge auf den Terminmérkten
gegeniber dem Leitzins blieben groB. Gleichwonhl
waren zum Jahresultimo hin erste Anzeichen einer
Entspannung auf dem européischen Geldmarkt zu
beobachten.

Nullzinspolitik in den USA

Die Federal Reserve setzte ihre geldpolitische
Lockerung fort. Sie senkte den US-Leitzins im ersten
Halbjahr 2008 um 2,25% auf 2%. Die US-Notenbank
hatte bereits in der zweiten Jahreshélfte 2007 den
globalen Zinssenkungszyklus eingeleitet. Sie reagierte
damit auf den Preisverfall an den US-Immobilien-
markten und den daraus erwachsenden Konjunktur-
risiken fur die US-Wirtschaft. Bis Ende November
kirzte die Federal Reserve ihren Leitzins um einen
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weiteren Prozentpunkt auf 1%. Neben der Federal
Reserve und der EZB setzten auch andere
Zentralbanken der meisten Industriestaaten ihren
Zinssenkungskurs fort. Die Bank of Japan (BoJ)
reduzierte ihren Leitzins zum Jahresultimo hin sogar
auf 0,1% und ging damit faktisch wieder zu einer
Nullzinspolitik Gber. Die US-amerikanische
Notenbank ging Ende Dezember ebenfalls zu einer
faktischen Nullzinspolitik Uber. Die US-amerika-
nischen Notenbanker reagierten damit auf die sich
weiter verscharfende Wirtschaftskrise im Land. Statt
eines festen Zielsatzes legten die US-Notenbanker ein
Zielband von 0,0 bis 0,25% fir den SchlUsselzins fest.
Die Lockerung der Geldpolitik wurde von einer Reihe
teilweise unorthodoxer MaBnahmen begleitet. So
kiindigte die Fed an, zunehmend risikobehaftete
Anleihen von Hypothekenfinanzierern aufzukaufen.

Turbulenzen am Rentenmarkt

Auf den Rentenmarkten bewegten sich die Renditen
langjahriger Anleihen zu Beginn des Jahres seitwarts.
Wahrend die insgesamt abwarts gerichteten Kon-
junkturdaten sich sttitzend auf die Kurse auswirkten,
ging von der steigenden Inflation ein Abwartsdruck
auf die Kurse aus. Ab dem Frihsommer 2008
dominierte der ausgepragte Inflationsdruck den
Anleihemarkt. So verzeichneten die Renditen 6ffent-
licher Anleihen in den Sommermonaten 2008 einen
kraftigen Anstieg auf knapp unter 4,7%. Gleichwohl
blieb der Verlauf der Zinsstrukturkurve vergleichswei-
se flach, da die EZB im Juli den Leitzins angehoben
hatte. Schon vor der Lehman-Pleite begannen die
Renditen infolge eines sich deutlicher abzeichnenden
Abwartstrends der Wirtschaft und eines Nachlassens
des Preisdrucks zu sinken. Mit der Insolvenz von
Lehman Brothers setzte eine Flucht der Anleger in
sichere und liquide Staatspapiere ein. Die Renditen
von Staatspapieren in Deutschland und den USA
fielen kréftig. Die Turbulenzen an den Finanzmarkten
hatten den Konjunkturabschwung dies- und jenseits
des Atlantiks beschleunigt und die Eurozone in die
Rezession getrieben. Im vierten Quartal bewegten
sich die Konjunkturindikatoren in rasantem Tempo
abwarts. So fielen die Einkaufsmanagerindizes der
Industrie und der Dienstleister in der Eurozone bis
zum Jahresultimo auf ein Rekordtief. Auch die Kapa-
zitatsauslastung in der Eurozone verringerte sich im
vierten Quartal deutlich. Zudem sank die Teuerungs-
rate im letzten Quartal des vergangenen Jahres unter
die 2-Prozent-Marke. Die EZB beantwortete diese
Entwicklung mit kréftigen Zinssenkungen. Dabei ver-
ringerten sich die Renditen am kurzen Ende starker
als die langer Laufzeiten, sodass die Zinsstrukturkurve
gegen Ende des Jahres deutlich steiler verlief als noch
zu Beginn des Jahres. Die Rendite zehnjahriger
Staatsanleihen aus Deutschland sank in 2008 um

knapp 1,5% und erreichte zum Jahresende mit 2,86%
ein neues Rekordtief.

Euro nach Hochststand wieder schwacher

Der Aufwartstrend der européischen Gemeinschafts-
wahrung gegeniiber dem US-Dollar hielt bis Mitte
des Jahres an. Im Juli erreichte der Euro mit knapp
1,60 US-Dollar ein neues Allzeithoch. Der Hohenflug
der ersten Jahreshalfte 2008 war neben dem hohen
Olpreis auch den unterschiedlichen Zinsperspektiven
fur die USA und den Euro-Raum geschuldet.
Innerhalb der ersten Jahreshélfte senkte die Federal
Reserve im Zuge der US-Hypothekenkrise konse-
quent ihren Leitzins um 2,25%, wahrend Inflations-
sorgen und die Erwartung eines nur moderaten
Abschwungs in der Eurozone zu einer Straffung der
Geldpolitik fuhrten. Die Attraktivitat von Anlagen im
europaischen Wahrungsraum erhéhte sich damit.
Insgesamt wertete der Euro bis Mitte Juli 2008
gegentber dem US-Dollar tiber 12 US-Cent auf. Mit
einer sichtbar werdenden konjunkturellen Ein-
triibung in der Eurozone und dem Riickgang des
Olpreises verlor die Gemeinschaftswahrung gegen-
Uber dem US-Dollar an Wert. Ein deutlich pessimisti-
scherer Konjunkturausblick sorgte fiir Euro-Verkaufe.
Der Fall des Euro beschleunigte sich mit der Pleite der
Investmentbank Lehman Brothers. Die Flucht der
Investoren in die als sicher und besonders liquide
geltenden US-Staatspapiere und die Repatriierung
von US-Auslandsinvestments werteten den Dollar in
den letzten Monaten des Jahres stark auf. Bis zum
November 2008 fiel der Wert des Euro in US-Dollar
auf unter 1,30 US-Dollar, bevor er sich im Dezember
wieder leicht auf knapp 1,40 US-Dollar erholte. Im
Vergleich zum Jahresbeginn 2008 verzeichnete die
europaische Gemeinschaftswahrung einen Wertver-
lust gegeniliber dem US-Dollar von tber 8 US-Cent.
Zur gleichen Zeit erreichte der Euro ein historisches
Allzeithoch gegenliber dem britischen Pfund. Mit fast
98 Pence je Euro kam das Pfund einer Paritdt zum
Euro nahe. Die Talfahrt des Pfundes hatte Ende
November 2008 vor dem Hintergrund der schlechten
Wirtschaftsaussichten fir die britische Volkswirt-
schaft eingesetzt. Insgesamt verlor das britische
Pfundim Jahr 2008 tiber 21 Pence zum Euro.

Noch keine Stabilisierung am Aktienmarkt

Die Aktienmarkte haben im Jahr 2008 einen
drastischen Wertverlust erfahren. Nachdem der DAX
kurz vor Jahresbeginn 2008 noch einmal fast sein
Allzeithoch vom Juli 2007 oberhalb der Marke von
8.000 Punkten erreicht hatte, zeigte sich die deutsche
Borse bereits im ersten Monat des neuen Jahres
verunsichert. Die Angst vor einer Rezession in den
USA und ei i tumsabschwachung
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in der Eurozone fuhrten in den ersten Wochen des
Jahres zu kréftigen Kursverlusten. In den Folge-
monaten tendierte der Deutsche Aktienindex ohne
klare Tendenz. Belastend wirkten dabei der steigende
Olpreis und die Turbulenzen an den Finanzmarkten.
Ihren bis dahin vorldufigen Hohepunkt erreichten die
Marktturbulenzen mit dem Notverkauf der US-
Investmentbank Bear Stearns an JP Morgan Chase im
Maérz 2008. Gestuitzt wurde der DAX hingegen noch
von positiven Ergebnisberichten der Unternehmen
und Fusionsbemiihungen in der Finanzbranche. Im
Hochsommer 2008 verstarkten sich die Sorgen um
die Verfassung der europdischen Wirtschaft und die
negativen Auswirkungen der US-Finanzkrise. Zudem
belastete der bis auf 145 US-Dollar angestiegene
Olpreis der Sorte Brent die européische Wirtschaft.
Trotzdem konnte sich der DAX noch auf solidem
Niveau halten. Im September kihlte sich dann das
Klima am Aktienmarkt ab. Die Verstaatlichung der
Immobilienfinanzierer Fanny Mae und Freddie Mac
und des weltgroBten Versicherers AIG infolge
geplatzter Kredite und Kreditversicherungen im
Spatsommer waren die Vorboten der extremen
Marktturbulenzen im Zuge der Insolvenz der Invest-
mentbank Lehman Brothers am 15. September 2008.
In den darauf folgenden sechs Wochen verzeichnete
der DAX einen Riickgang um fast 30%. So lag der
DAX zu Beginn der letzten Oktoberwoche bei nur
noch knapp Uber 4.300 Punkten. Im vierten Quartal
2008 versuchten Regierungen und Notenbanken
weltweit intensiv und mit hohem Mitteleinsatz, die
Markte mit Rettungsprogrammen zu stiitzen. Neben
den USA mit einem Rettungspaket tiber 700 Mrd. US-
Dollar brachten zahlreiche européische Staaten,
darunter auch Deutschland, umfangreiche Hilfspro-
gramme fir die Finanzwirtschaft auf den Weg. Der
durch den fallenden Olpreis nachlassende Inflations-
druck machte den Weg fir kréftige Zinssenkungen
seitens der EZB frei. Zusatzlich stiitzte die Ankundi-
gung weiterer Hilfsprogramme fur die angeschlage-
nen Konjunkturen in Europa und Nordamerika die
Maérkte. Vor einer Rezession konnten die Rettungs-
maBnahmen die europdische Wirtschaft allerdings
nicht bewahren. Eine Aufhellung der konjunkturellen
Perspektiven zeichnete sich bis zum Ende des Jahres
nicht ab. Im Durchschnitt bewegte sich der Deutsche
Aktienindex in den letzten drei Monaten des Jahres
um die Marke von 4.700 Punkten. Mit 4.810 Punkten
ging der DAX zum Jahresultimo aus dem Handel. Dies
entspricht einem Jahresverlust von 40%.

Das Geschéftsjahr 2008 der Volksbanken und
Raiffeisenbanken in Bayern

Das vergangene Jahr war ein Jahr der Turbulenzen.
Die internationale Finanzkrise hielt die Welt in Atem.

... aus der Region ¢ in der Region ¢

Wir machen den Weg frei.

Was in den USA mit der leichtfertigen Kreditvergabe
von Hypothekenkrediten begann, wurde zu einem
weltweiten Problem. Vor allem international tétige
GroBbanken sowie Investmentbanken waren und
sind von den Problemen und Schwierigkeiten der
Finanzbranche existenziell betroffen.

Stabile Basis in Krisenzeiten

Anders sieht es bei den Kreditgenossenschaften in
Bayern aus. Die 317 bayerischen Volksbanken und
Raiffeisenbanken konnten im Geschaftsjahr 2008
trotz der Finanzkrise und der wirtschaftlichen Eintra-
bungen Bilanzsumme, Kundengelder und Auslei-
hungen weiter steigern. Die Bilanzsumme wuchs
2008 um 5,5% auf 114,3 Milliarden Euro. Im Vorjahr
lag diese bei 1084 Milliarden Euro. Die bayerischen
Volksbanken und Raiffeisenbanken haben sich
zudem in weiteren Bereichen in einem harten
Wettbewerb gut behauptet. So blieb zwar die
Provisionsspanne aufgrund des deutlichen Bilanz-
summenwachstums mit 0,73% der durchschnittlichen
Bilanzsumme (DBS) konstant. Der erwirtschaftete
Betrag konnte jedoch weiter erhdht werden. Auch
gingen die Kosten im Bankgeschéft erneut zuriick. Sie
erreichten 2,15% nach 2,24% der DBS im Vorjahr.
Doch auch die bayerischen Volks- und Raiffeisen-
banken konnten sich dem harten Wettbewerbs-
umfeld nicht ganz entziehen. So ging die Zinsspanne
auf 2,13% der DBS zuriick (Vorjahr: 2,22% der DBS).
Die Cost-Income-Ratio sank von 75,9% auf 75,2%. Es
wurde ein Gesamtbetriebsergebnis vor Bewertung
von 834 Millionen Euro oder 0,76% der DBS erzielt.

Zuwachs an Kundengeldern

Die Kundengelder nahmen um 5,0% auf 90,4 Mrd.
Euro zu. Ein besonders hoher Zuwachs war dabei bei
den Termineinlagen (plus 18,3% auf 30,4 Mrd. Euro)
zu verzeichnen. Allein im Monat Oktober konnten die
Kundeneinlagen um 3,1 Milliarden Euro zulegen. In
der Hochphase der Finanzkrise zeigte dies, welch
besonderes Vertrauen die Volks- und Raiffeisen-
banken im Freistaat bei den Menschen genief3en.

Finanzier des Mittelstands gestarkt

Auch im Bereich der Ausleihungen gibt es Positives zu
berichten. So beschleunigte sich der Wachstumstrend
bei den Ausleihungen gegentiber dem Jahr 2007
trotz nachlassender wirtschaftlicher Dynamik. Die
Ausleihungen der bayerischen Volksbanken und
Raiffeisenbanken wuchsen im Jahr 2008 um 1,6%
nach 1,2% im Jahr 2007. Das ausgegebene Kredit-
volumen betragt damit 61,9 Milliarden Euro. Zudem
entwickelte sich die Zahl der vermittelten LfA-
Forderkredite positiv. Mit 3.866 Krediten vermittelten
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die bayerischen Volksbanken und Raiffeisenbanken
Uber 49% der LfA-Forderkredite. Sie waren damit
erneut Marktfuhrer. Das Kreditvolumen belief sich
dabei auf 435 Millionen Euro.

Eigenkapitalentwicklung

Die bilanzielle Eigenkapitalquote lag 2008 bei 6,1%.
Die bilanziellen Eigenmittel beliefen sich 2008
inklusive Genussrechts- und Nachrangkapital auf
6,9 Milliarden Euro. Das Kernkapital im Verhaltnis zu
den gewichteten Risikoaktiva liegt bei durchschnitt-
lich zirka 10%.

Keine Bank ist néher

Die 317 bayerischen Volks- und Raiffeisenbanken
unterhalten mit 3.189 Bankstellen das weitaus
dichteste Geschaftstellennetz aller Bankgruppen im
Freistaat. Davon entfallen 18 Geschéftsstellen auf die
Landsberg-Ammersee Bank eG. Den rund sieben
Millionen bayerischen Kunden stehen zudem 3.955
Geldausgabeautomaten und 4.267 Kontoauszugs-
drucker bayernweit zur Verfiigung.

Das Geschéftsjahr 2008 der
Landsberg-Ammersee Bank eG

Die Bilanzsumme der Landsberg-Ammersee Bank eG
stieg im Jahr 2008 um 1,6% auf 510 Millionen Euro.
Die Ausleihungen blieben mit 308 Millionen Euro
weitgehend konstant. Dies zeigt, dass die Landsberg-
Ammersee Bank eG auch in schwierigen Zeiten ein
zuverldssiger Partner der mittelstandischen
Wirtschaft wie der privaten Kunden in der Region
bleibt. Viele Investitionen im Geschaftsgebiet wurden
von uns finanziert und halfen, Wirtschaftskraft und
Arbeitsplatze in der Region zu sichern.

Von dieser berechenbaren und seriésen Arbeit
konnte auch die Entwicklung der Einlagen profitie-
ren. Sie stiegen um 3,8% auf 419 Millionen Euro. Viele
Menschen wandten sich dabei von Konkurrenz-
instituten ab und kehrten wieder in den sicheren
Hafen einer Genossenschaftsbank zurlick. Denn noch
nie hat ein Kunde einer Kreditgenossenschaft Geld
auf Grund einer Schieflage der Bank verloren. In
einem allgemein schwierigen Umfeld erzielte die
Landsberg-Ammersee Bank eG im Provisionsgeschaft
mit einem Ergebnis von 0,57% der durchschnittlichen
Bilanzsumme (DBS) ein nahezu auf Vorjahresniveau
liegendes gutes Ergebnis. Die Zinsspanne konnte
aufgrund der weltweiten Entwicklungen an den
Kapitalmérkten jedoch nicht gehalten werden. Sie lag
im Jahr 2008 bei 2,03% der DBS. Die Cost-Income-

Ratio (CIR) betrug zum Jahresende 85,62%. Im
Vorijahr lag sie bei 85,87%

Die positive Gesamtentwicklung unserer Bank
spiegelt sich auch in der Dividendenzahlung an die
Mitglieder wider: Sie erhalten unverdndert eine
Dividende von 4,75% auf die Geschaftsguthaben.

Kontinuitét bewies die Landsberg-Ammersee Bank
eG auch in ihrem sozialen Engagement: Die 6kono-
mische, soziale und kulturelle Entwicklung der Region
standen auch 2008 im Mittelpunkt ihrer wirtschaftli-
chen Tatigkeit. Mit Uber 80.000 Euro an Spenden,
Fordergeldern und anderen Zuwendungen trugen
wir dazu bei, den sozialen Kitt der Gesellschaft zu
festigen.

Steuern von Einkommen und vom Ertrag betragen
0,3 Mio. €;im Vorjahr waren dies 0,4 Mio. €.

Fir das Geschaftsjahr 2008 wird ein Bilanzgewinn von
426.333,61€ ausgewiesen.

In Abstimmung mit dem Aufsichtsrat schlagt der
Vorstand der Vertreterversammlung folgende

Gewinnverteilung vor:

Gewinnverwendungsvorschlag

4,75 % Dividende 294.523,82€
Zuweisung an ges. Riicklagen 45.000€
Zuweisung an andere Riicklagen 86.809,79€

426.333,61€

Die Gewinnverwendung entspricht Gesetz und Satzung; sie bedarf der
Zustimmung der Vertreterversammlung.

Manfred Binder

\ M\

Klaus Schmalholz
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Anhang

Mitarbeiter

Die Zahl der 2008 durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer betrug:

_ Vollzeitbeschaftigte Teilzeitbeschaftigte

Kaufmannische Mitarbeiter 100,50 26,70

Zum 31.12.2008 wurden insgesamt 13 Auszubildende beschaftigt.

Mitgliederbewegung
I R T B

11333 103661 10366.100

Abgang 334 3.726 372.600
11334 101,084 10.108.400

Die Geschéaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder haben sich im Geschéftsjahr vermindert um € 154337
Die Haftsummen haben sich im Geschéftsjahr vermindert um € 257.700
Hohe des Geschéftsanteils € 60 Hohe der Haftsumme € 100

.. aus der Region ¢ in der Region ¢ fiir die Region ...

Wir machen den Weg frei.
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Bilanz per 31.12.2008

Aktiva Geschéftsjahr Vorjahr
S € € € T€
1. Barreserve
a) KasseNbESTANA ........o.vie ittt e 6.598.183,72 ... e 6.399
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken.............ccoouiiiiiiiiis s 712083723 ... it 6.804
darunter:
bei der Deutschen Bundesbank .................... 7.020.837,23 e e s (6.804)
€) Guthaben bei POSTGITOGMTEIN ... ..ttt e e vt aaaeas E 13.719.020,95............. -
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen

und Wechsel, die zur Refinanzierung bei
Zentralnotenbanken zugelassen sind

a) Schatzwechsel und unverzinsliche
Schatzanweisungen sowie dhnliche
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen ......... ... i s s e -
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar ...........ooiiiiii e I o RN ()
o) I =T L= s e reeeeaes -
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar. ... ... ..o s ettt eeeeeas eeeeaeeaeeseeseens aeeeteeeseieseiaseiesaeiannans (-
3. Forderungen an Kreditinstitute
Q) taglCh fallig . ... e e 782185429 ... 17.111
b) andere FOrderungen ...........ouiuiuiii it e e 35.591.952,36..... 43.413.806,65...... 47.989
4. Forderungen an KUNGEN ... . ...ttt et ettt ans 308.396.993,13....314.014
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert ................. 154.305.0671,67 .. .nneieie e et s (127.157)
Kommunalkredite..............coooiiiiiiiiii it 2884554, 87 . e s 372)
{ LT e e [ (U g T 1Yo N PP P (270)
5. Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche
Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von &ffentlichen Emittenten ..........o.viiiiiiiii s e B R 4 -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank................ccooiveiiiiiiniiin.ns R PP (-)
ab) von anderen Emittenten...........co.ooviiiiiiiiiiiiiiie e 4.152.100,87....... 4.152.100,87 . -
darunter: